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DAVAMLI iQTISADI INKISAFIN TOSVIQINDO AVROPA ITTiFAQI MORKOZI
BANKININ ROLU
Murad Mehdiyev Baylar oglu!

XULASO

Tadqiqatin magsadi pul siyassti vo otraf miihitin davamliligi arasindaki olageni aragdiraraq morkazi bankin
Avropa lttifaginda foaliyyatinin davaml iqtisadi inkisafa neca tosir etdiyini giymotlondirmoys ¢aligmagqdir.
Toadqgiqatin metedologiyas1 morkozi bankin horokotlorini vo onlarin Al iizv dovlotlorinda ekoloji vo igtisadi
gostoaricilors tosirini aragdiran kamiyyat tahlili vo niimuns todqiqatlarimin birlosmosindon istifadoys asaslanir.
Tadgiqatin tatbiqgi shamiyyati - Morkozi bankin foaliyysti ilo davamli igtisadi inkisaf arasindaki slagenin basa
diigiilmasi siyasatciloro vo morkazi banklara uzunmiddstli igtisadi sabitliyi gticlondirmok lgln ekoloji cohotdon
daha siiurlu pul siyasatlori hazirlamaga komok edo bilar.
Tadgiqatin naticalori gostorir ki, morkozi bank mudaxilalori Ai-nin iqgtisadi vo ekoloji siyasot monzorasini
yenidon mioyyan etmok potensiali ilo davamli iqtisadi inkisafa shamiyyatli tasir gostorir.
Tadqiqatin elmi yeniliyi - Bu todgigat morkazi bankin davamliliqgdaki rolunu giymotlandirmak dgiin yeni bir
yanasma toqdim edir, Al daxilindo pul siyasati Vo ekoloji narahatliglar arasindaki miirokkob slagays isiq salir,
golacak siyasatin inkisafi vo iqtisadi tadgigatlar tgtn yeni perspektivlor toklif edir.

Acar sozlar: Avropa Birliyi (AB), Avropa Ittifaqi (Al), iqtisadi alot, kredit, morkazi bank, integrasiya.

Giris.

Avropa lttifaqi, diinyanin on bdyiik iqtisadi bloklarindan biri kimi, iqtisadi inkisafin
ekoloji davamliliga uygunlagsmali oldugu yol ayricinda dayanir. Bu problemin morkoazindo
ananavi olaraq pul siyaseati vo maliyys sabitliyi ilo olageli olan morkazi bankin rolu dayanir.
Son illardo morkazi banklar davamli igtisadi inkisafa, xiisusan do ekoloji va sosial problemlor
kontekstinds potensial tasirlori ticiin getdikca daha gox arasdirmaya moaruz qalirlar. Bu moagalo
Avropa Ittifaginda morkozi banklarin foaliyyati ilo davamli iqgtisadi inkisafin imperativi
arasinda ¢oxsaxoli olagolori aragdirir. Onlarin mogsadi, metodologiyasi, totbigi shomiyyati,
naticalori vo elmi yeniliklorin ciddi tohlili vasitesilo bu tadgigat morkazi banklarin Ai-nin
igtisadi va ekoloji golocayinin formalasmasinda oynadigi asas rola isiq salmaga calisir. 21-Ci
asrdo davamliligin miirokkab relyefi ilo harokot edarkon, markazi bank siyasatlorinin Avropa
Ittifaq1 iigiin daha ekoloji cohatdan moasuliyyatli va igtisadi cohotdoan sabit golocoys dogru yolu
neca manes térads bilacayini va ya idars eds bilacayini anlamag ¢ox vacibdir.

1952-ci ildon baglayaraq alt1 tosis¢i Uzv torofindon Avropa Kémir vo Polad Birliyinin
yaradilmasi hoyata kegirilmigdir. Hor bir 6lkonin mixtalif forgli igtisadi-maliyys siyasat
saholori sonraki onilliklor arzinds inteqrasiya olunmusdur. Hal hazirda Al-na 28 tizv 6lkado
uygun pul-kredit siyasati hoyata kegirilmokdadir. Ai-nim igtisadi proseslorinds pul-kredit Gizra
osas addim {imumi valyuta olan avronun dovriyyays buraxilmas: ilo aparilmisdir. Al-nda
monetar integrasiya (zro 1999-cu ildo 11 6lks, 2001-2015-ci illordo 8 olava 0Olko prosess
gosuldu. Al iizro 6lks iqtisadiyyatlarmin maliyyo inteqrasiyasi artan ticarat inteqrasiyasi ilo
baslamisdir. Al-nda 1970-ci illorin sonlarindan miixtalif maliyys tonzimlomoa tosobbuslori
aparilmigdir. 1980-ci illorin sonundan etibaron istirak¢1 Avropa dovlatlari torafindon Gmumi
kapitala nozarot logv edilmisdir. Maliyya proseslorinin imumilosdirilmosi zamani iqgtisadi
inteqrasiya iralilomis, maliyya nozarati vo tonzimlayici tadbirlor Uzro omokdasliq vo pul-kredit
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sistemi Uzro informasiya molumat muibadilasi irolilomisdir. Hotta 1999-cu ilds iqgtisadi
birlogmo dovlatlor arasi birliyin yaradilmasi ilo miisayiot olunmadi togkilatlarin maliyya-pul
nozarati Vo bank sferasinda movcud olan problemloarin halli tiglin agiq bir mantiq olmasina
baxmayaraq bunun Ugln iqtisadi siyasat yuridilmiisdiir (Folkerts-Landau vo Garber 1992).
AB-nda gicli maliyys noazarsti inteqrasiyasi siyasi cohatdon mimkin gérinmass dos igtisadi
cohotdon yaxsi naticalor vermoaya baslamisdir. Dinya maliyys bohraninin ardindan mozanna
baximindan ¢atin vaziyyato diison avro bélgasi Uzrs bank sferasinda olan 2007-2009-cu illor
Uzro boéhran avro valyuta zonasinda formalagmis olan mozonnoni gorumaq Ugln avro
zonasinin biitdvliiyii vo maliyys sabitliyinin barpasini zoruri etmisdir. Al birliyinin igtisadi
mogsadlori maliyys sahasindo son inkisaflari nozordon kegirmokdir. Bu iqtisadi birlikdo
maliyyo-kredit sisteminda olan nozarat vo pul todavil sisteminin tonzimlonmasi meyarlari,
onun gucli va zaif toraflorini giymastlondirmays imkan verir. Bunun dgiin Asiyada regional
maliyya tonzimloms memarhiginin tacriibasindan natica ¢ixartmagla Asiya fank foaliyyati ilo
omokdasligin ola bilacayi yollar giiclondirilmis vo tokmillosdirilmisdir. Bu amokdasliq tizro
tortib edilmis sonadin asas mogsadi Al-nin pul-maliyys sferasinda tokmillosdirilmanun totbig
edilmosidir. Ai-nin bank foaliyystindo nozarot vo tonzimloma kontekstinds miixtolif
tonzimloyici tosobblslor Avropa maliyys institutlarin1 etmok Uglin nazords tutulmusdur. Bu
todbirlor pul bazarlarinin vo kapital bazarlarinin daha sabit,daha dayanigli vo iqtisadi inkisafi
dostokloyan olmasidir. Al maliyye tonzimlomo marhalslorinin ilkin dévriinii artiq kegmisdir.
Al-nda bir sira miitaragqi bank faaliyyati vo bank xidmatlori (izro qanunlar formalasdirmisdir.
AB 6lkalorindo filiallar vasitssils kredit vermak tigiin lisenziyasi olan banklar oksar magsadlor
uctin yerli 6lko solahiyyatino tabe olacaqdir. AB bank foaliyystinds istisnalar, bank
likvidliyinin tonzimlonmasi va bank foaliyystino nazarat, pul siyassti vo hesabat toloblori Uzrs
1l Investisiya Xidmotlori Direktivi (93/22/EEC, May 1993) gobul edilmisdir. “Avropa
pasportu” (sorhod kegidinds movcud ganunvericilik maneoslorinin aradan qaldirilmasi
foaliyyat), investisiya banki firmalar ti¢iin uygunlasdirilmis kapital taloblori, fond birjalar vo
digor tonzimlonan bazarlar (glin xUsusi muddoalar1 daxil etmisdir. AB-do 1V Maliyys
Xidmatlori Uzra Faaliyyat Plan1 (Komissiyadan malumat COM (1999) 232, May 1999) gsbul
edilmigdir. Bu hortorafli islahat programi idi. AB-ndo bank faaliyystindo mdvcud
ganunvericilik sahasindo digor tosobbislor olmusdur. Bu Qobul edilmis qanunvericilik
arasinda: Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standartlar1 hagqinda 9sasnamo (EC 1606/2002, iyul
2002)gostormok olar. AB-nda bu asasnamonin gabul edilmasins vo hayata kegirilmasino digor
sonad yol agdi. Bu sonad AB-do Beynolxalg Maliyys Hesabati Standartlari; 0 MiFID kimi
taninan Maliyya Alostlorindo Bazarlar Direktivi (2004/39/EC, aprel 2004). 1993-ci ilds
Investisiya Xidmotlori qurulmusdur. AB miqyasinda rogabot {i¢iin hiiquqi bazanin
yaradilmasina dair Direktiv ticarot platformalar1 yaradilmisdir. Bu kegmis milli fond birjasini
ovazloyan bir monopoliyadir. Avropa Birliyindo ilk Kapital Toloblori Direktivi goabul
edilmisdir. Bu direktivds iki ayr1 matn nozords tutulmusdur, birincisi 2006/48/EC va ikincisi
2006/49/EC, Bu direktiv sanad 2006-c1 ilin iyun aymda qobul edilmisdir. 2004-cu ildan
Avropa ganunvericiliyino Bazel II Sazisinin kogiiriilmiisdiir. Banklarin 0donis qabiliyyati
2009-cu ilin noyabrinda gobul edilmis olan Direktivlo 2009/138/EC tonzimlanir.

Avropanin maliyys manzarasi son bir ne¢o ildo koskin sokildo doyismisdir. Avropada
Igtisadi vo Valyuta ittifaginin (EMU) yaradilmas ilo bu dayisiklik daha da siirotlonmisdir.
Bununla barabor, EMU va avronun tatbiqi ilo Avropada maliyys sistemindo bas veran asasli
doyisikliklor olsa da, dovriyyado avro ilo paralel olaraq Avropa maliyys sisteminin
transformasiyasina sair amillorin do tosir gostoracoyini miioyyon etmok olar. Bu amillori
asagidaki kimi sistemlogdirmak olar:
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Birincisi, Avropa iqtisadi inteqrasiya prosesi maliyyo bazarina inteqrasiya vo transsorhod
ompliyyatlar1 ilo borabor, hom do pul bazarlarinda, topdansatis bankgiliq vo istiqraz
bazarlarinda artimin osasini qoydu. Avropa Olkslorinin maliyys sisteminin inteqrasiyasi
prosesi ilk olaragq 1987-ci ilds gobul edilmis olan vo omtaslor, xidmatlar, islor vo asasl kapital
goyuluslar1 ligiin daxili bazarin asasin1 yaradan Vahid Avropa Akti (SEA) ilo idara olundu.
Avropa lttifagina Uzv olan dovletlorin hanist kapitalin liberallasdirilmas: prosesing
baglamislar. Bu prosesin birinci morhalosi 1 iyul 1990-c1 ildo kapital axminin
liberallasdirilmasi ila baglamisdir (Martinez, 2021).

1999-cu ildo Avropanin dovlst xadimlori Maliyys Xidmatlori tzro Foaliyyst Plani
(FSAP), haqqinda Umumi raziliq oldo etdilor. (Avropa Komissiyasi, 1999). Daxili iqtisadi
bazarda olda edilmis ugurlu nailiyyatlors oasaslanarag, FSAP i¢ magsads nail olmaq tgin 43
sayda ganunvericilik aktlarmin gabulu tadbirlari toklif edilirdi:

1) Topdansatis maliyya xidmeotlori iiciin vahid Al bazarinin yaradilmasi vo
tokmillosdirilmasi;

2) Kifayot qodor agiq vo tohlikesiz porakendo satis bazarmin yaradilmasi vo
tokmillosdirilmasi;

3) an miasir prudensial tonzimloms va nazarat.

Bu kimi todbirlor 2005-ci ildon reallasdirilaraq Al-do inteqrasiya olunmus maliyyo
xidmatlori bazari yaradilmigdir. Bu kimi ugurlar iqgtisadi nozariyyoays osaslanmigdir. Avropa
ittifaginda maliyyo bazarlarmin inteqrasiyast vo inkisafi kapitalin béliisdiiriilmosinin
somoraliliyini artirmigdir. Bu kontekstdo Avropanin pul inteqrasiyasi prosesi, xiisusan do
vahid valyutanin totbiqi iqtisadi baximdan Avropada moarhololi maliyys inteqrasiyasi
prosesina sabab olmusdur.

Avropa maliyys sistemi Avropa maliyys inteqrasiyasi prosesi ilo olagali olmusdur.
Avropa lttifaginda hom ekzogen,hom do global hadisslorin torkib hissasi olan asash struktur
doyisikliklori olmusdur. Avropa maliyys bazarlariin inkisafina tasir gostaron an mihim amil
olan texnoloji inkisaf tempi sayasindo mimkin olan doyisikliklordir. Endogen doyisikliklor
do olmusdur ki, buna da bank sektorunda milli birlosmolor vo satinalmalart misal gostormok
olar. Avropa Ittifagina bozi Uzv dovlotlordo miivafiq olarag maliyyo konglomeratlarinin
yaradilmasi ilo onanovi maliyys mohsullar1 vo maliyys institutlar1 arasinda sarhadlorin
aydinlagdirilmas1 zomnindo muayyanlosdirilmasi olmusdur. Avropanin bank sektorunda
ganunvericilik bazasi yaradilmigdir, eyni zamanda tonzimloyici tocriibonin todricon
yaxinlagdirilmigdir.

Avropa Ittifaginda avronun dovriyysys buraxilmasi ils, vahid valyuta olaraq biitin avro
zonasinda qisa vo uzunmuddatli faiz doracolorinin yaxinlagmasi prosesino Sobob olmusdur.
Avropada pul bazarlarinda izv 6lkaslords faiz doracalori farglori logv edilmisdir. Avropanin
dovlat istiqrazlart bazarlarinda olan farglor iso ¢ox Kigik hocmdo olmusdur. Vahid valyuta
valyuta bazarinin inteqrasiyasina on gucli tesir gostorir. Qisamiiddstli faiz daracalorinin
olmasi bitun transsarhad banklararasi bazarda aktivliyin artmasinda oks olunacagi gozlanilir.
Xususila iri banklar 6lka sorhadlori asaraq arbitraj tigiin daha ¢ox stimullara malikdirlar.
Bununla da daha boyuk likvidlik monbaslorindon faydalanmaga imkan qazanmislar.
Homginin avro zonasinda, Eurosystem-in TARGET real vaxt mocmu hesablagma sistemi vo
Avropa Banklar Assosiasiyasinin Avro bir saboka sistemi kimi vahid pul siyasstini miisayiot
edon transsarhad iri doyarli 6donis sistemlori torofindon asanlagdirilmisdir.Avro zonada
transsorhad banklararasi iddialar hazirda BIS torafindon bildirilon imumi qlobal banklararasi
iddialarin demok olar ki, yarisimi togkil edir (Galati vo Tsatsaronis, 2001). Avropanin asas
avro zonasinin Korporativ istiqraz bazarina tasiri vardir. Avronun dovriyyays buraxilmasi ilo
xalis emissiya “bumu” basladi. Avropa maliyys bazarlarinda son tendensiyalar vo bunun
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noticasindo yaranan rogabotli quvvalor banklar1 kreditlosdirmo foaliyyatlorini azaltmaga
machur etmigdir. Olagali bankg¢iliq maliyys sektoruna monetar impulslarin 6tiiriilmasinds
bufer zonanin tomin etdiyi daracads, minasibatlorin kreditlosmasi faaliyystinin miqyasinin
azalmasi pul siyasatinin 6tlrtiilmasi prosesina tasir gostora bilor.Bu da avro zonasi biznesino
tsiklik tasir gostara bilir (Kilig, 2022).

Avropada maliyys sisteminin son dovrlor suratli inkisafi, bu transformasiya prosesinin
birbasa morkozi banklar ti¢iin ¢oxsayli naticalari vo bu prosesin morkozi banklarin faaliyyat
gOstordiyi daha genis iqtisadi siyasot muhiti Gglin ohomiyyati nozors alinmalidir. Avropa
Morkazi Banki “Avropa Maliyys Sisteminin Transformasiyas1” Uzra asas magamlara diggot
yetirir.

Bank sirkotlorinin bank sistemini inteqrasiya etmok (gln gobul etdiklori korporativ
strukturlardan ¢ixarila bilocok todbirlor Avropa bank¢iliginda timumi olan subsidiya
strukturlarinin  miixtalif tohlillorini vo bu strukturlarin siyasot 0¢ln tosirlorini arasdirir.
ononavi bank krediti maliyyslosdirmasi ilo mugayisodo Avropa bazarinin maliyyasindo
ohomiyyatli inkisafi tosvir edir.Bu prosesi dayandirmaq Ugln maraglara miugavimat
gostarilmalidir.

Avropa bankg¢iligiin kegmising, bu giinline va galacayina genis nazar salsaq gorarik ki,
aparilan elmi todqiqatlarimizin asas noticasi olaraq geyd etmok olar ki, Avropa bank bazarinin
0zlino moxsus xususiyyati vardir. Avropa Sorhodlorini asaraq genislonan banklar
foaliyyatlorini xarici Olkalords filiallar agmaq ovozine, xarici téroms sirkatlori ilo strukturlar
saxlamaga Ustlinliik verirlor.Avropa bank¢iligindaki korporativ téromo strukturlarin miithiim
siyasi tosirlori vardir. Birincisi, onlarin miirakkobliyi tonzimlomoys nozarati ¢atinlosdirs bilir.
Ikincisi, transsorhad téroma strukturu ilo ugursuz beynolxalq bankin agilmasi miirokkob Vo
risklidir. Ctnki o, muxtalif hiiquq sistemlorini ohato edir. Ugiinciisii, bu sirkotlor holding
sirkatlari saviyyasinda nisbaton saxoalonmoys meylli olsalar da, onlarin miivafiq milli téromo
miuoassisalori daha aydin yerli oriyentasiyaya gora ugursuzluq riski ilo Uzloso bilir. 1957-ci ilda
Roma miqavilosinin  imzalanmasindan bu giino godor Avropa bank¢iliginin
transformasiyasini noazordon kegirorkon, diqgest yetirmok lazimdir ki, banklar digor bank
siyasati mosalalarino az toxunurlar (Martinez, 2021).

Noticalor vo miuzakira. Al o6lkolori arasinda osas bank siyasoti ohdsliklorinin toyin
edilmasinin fargliliyini va bu farglorin korporativ strukturun se¢imi ilo neca slagali oldugu
fikrindoyik. Al 6lkolori arasinda vergi rejiminin téromo mioassisalorin strukturunda mihtim
amil ola bilacayine inami siibha altina aldi. Beynalxalq filiallar t¢iin xalis tonzimloma yUkd,
filiallar voziyystindo ev sahibi vo yerli Olkolor arasinda daha c¢ox birgo tonzimlomo
elementlorina gdroa téromo sirkatlora nishaton daha yiiksok ola bilar. O, amanatlorin sigortasi
miikafatlarin1 istonilon hiquqgi struktur secimindo osas amil kimi goro bilorlor. Bu da
Avropada filiallardan ¢ox filiallara Gstinltk veron heterojen monzaroni siibho altina alir.
Nohayat, téromo strukturlar tiglin basqa miimkiin izahat kimi maliyyos bohraninin idars
edilmasinds kvazi-fiskal elementlori geyd edok. Téromo sirkatlor daha ¢ox yerli amanotgi
bazasina vo yerli kapital bazarlar1 ilo daha aciq olagoloro malik olurlar. Bu sababdon do
onlarin 6z 6lkasinin bank foaliyyati prinsipine uygun olaraq ictimai yardim almaq ehtimali
daha yuksok ola bilar.

Avropa banklarimin foaliyyati dovrlorinds zlosdiklori U¢ asas risk novii vardir. Birincisi,
Avropa bank vo maliyys bazarlarinin degenerasiyas: (foaliyyatin tadricon zaiflomasi vo ya
cirlagsmasi) vo bank olmayan maliyys vasitocilori torofindon artan rogabot kommersiya
banklarin1 mirakkab olmagla riskli strategiyalar totbiq etmoys vadar edir. Onu da geyd edok
ki, Avropada sabitlonmis valyuta moazonnosi bank bazarlarinda daha ¢ox doayiskonliya sobab
ola bilor. Buna gora do yerli tbromo muossisalorin kredit tarixgasi aslindo defolt riskini
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giymatlondiro bilir. Ugiinciisii, ABS vo Yaponiya ilo bagli ovvalki arasdirmalara osaslanaraq
belo gonasta galmok olar ki, Avropa banklarin xaricda foaliyyatlori dovrlords artan risklori
xarici soklarin daxili iqtisadiyyata Otiiriilmasi riskini artira bilir. Bunun naticasinds
kommersiya banklar1 Xarici Olkslordoki filiallarin foaaliyystlori zamani yaranan itkilori
baglamaq ti¢iin 6z Olkalorindoki daxili kreditlori azaltmaga sévq edo bilor. Bu da bir ¢ox
igtisadi odabiyyatlarda "idxal " kredit bohrani adlandirilir.

Avropa banklarmin faaliyyst problemlorino ddvlotin asasli amanatlorin sigortalanmasi
sxemloarinin yaratdigr miirokkabliklori aid etmok olar. Bels ki, Avropada boyuk banklar ABS-
da oldugu kimi logv edilmoli oldugda holding sirkatlorine mdiracist edilir. Bir ¢ox Avropa
Olkalorinds resurs potensialinin Usttnluklori, téroma mdusssisalorin ugursuzluglari, potensial
olaraq giymotlondirilir. Avropa banklarinin faaliyyatinin tonzimlayicilori arasinda vo Avropa
fttifaginda pul siyasetini miioyyan edonlor arasinda informasiya miibadilesi (izro bank
bohranlarinin qarsisinin alinmasi ti¢iin vahid erkon mudaxilo programi hazirlanir vo hayata
kegirilir.

Morkazi banklar G¢in xtsusi shamiyyat kasb edon maraq saholordon biri do pul kéglirma
omoliyyatlarin1 aparan banklarin foaliyyst mexanizmidir. Buna goro do, morkazi banklar bu
baximdan banklarin foaliyyotini tonzimlomoys bdylik maraq gostorir. Avropa ittifaqinda
foaliyyat gostoron kommersiya banklari torafindon qarsilight kreditlogsmonin hacmi daima
Morkazi Bank torofindon nozarstdo saxlanilir. Morkazi Bankin osas foaliyyat nexanizmi
maliyya sistemi ilo garsilighh sokildo bagli oldugundan, onun yiritdiyd pul siyasatini
reallasdirmaq Uc¢iin mévcud maliyys sistemino asaslanmasi aparilir. Maliyyas sisteminin toskili
isa likvidliyin son manbayi kimi markazi bankin hoyata kegirtdiyi pul-kredit siyasati asasinda
olur. Avropa bank sisteminds asas konsolidasiya, giymatli kagizlar bazarinin giiclii inkisafi vo
istehlakg¢ilarin pesokar aktivlorinin idaro edilmosinin boylmosi kimi bir sira struktur
tendensiyalar1 yaganmisdir.

Avropa bank sistemindo struktur son onillikde boylik doyisikliys moruz qalmigdir. ilk
ndvbads banklar vo onlarin miistarilori arasinda six iqtisadi minasibotlor formalasmisdir. Bu
munasibatlor mitoraqqi prinsiplora asaslanmaqgla daha inkisaf etmis qiymotli kagizlar
bazarlar1 ilo birlogon, mimkin odalstli,daha rogabstli minasibatloro kegido dogru
yonolmisdir. Bu doyisiklik fond bazarinin kapitallasmasinin UDM-o nisbatinin  koskin
yiksalmasini tomin edir. Bir c¢ox yeni Kkapital bazarlarinin totbigi, maliyys toromo
vasitolorinin dyronilmasi korporativ borc emissiyasinin artan oshomiyyati ilo xarakterizo edilir.
Avropada bank osasli maliyys sistemlorindon bazar ssasli maliyya sistemlorine asasl kegid
edilmisdir. Avropa Parlamentinds va Surada maliyys sisteminin son morhalodo tokrarsigorta,
birgo sigorta vo hartarafli sigorta sahalorinin digor mosalolorlo bagliligi miioyyon edilmisdir.
Milli banklar Sistemds miuxtalif doracali miras vo moanavi tohliike risklari mévcuddur.
Banklar ittifaqi daxilinde bank ugursuzluglarmin potensial yiikiinii bdliismozdon ovval
banklarin miistaqil asasda kifayat gqodor saglam olmasi tomin edilmalidir.

Avropa Surast 2016-c1 ildo Yol Xoritosini tosdig etmisdir. Yeni tosdiq edilmis Yol
Xaritosino goro, banklar 6z foaliyyatlorini texniki soviyyado konstruktiv osaslarla davam
etdiracok vo yarana bilocak risklarin azaldilmasi tizrs tadbirlori reallagdiracaqdir.

Avropa banklarinda omanatlorin sigortalanmasinin tokmillosdirilmosi  sxemi toklif
edilmisdir. Hal hazirda bu istiqgamatdo foaliyyst formalasdirilmaqdadir. Bundan sonra bank
ittifaqr golocok bohranlara qarst dozumlullylnd saxlaya bilor. Bank foaliyystinds risklorin
azaldilmasina uygun olarag, daha sivil formada smanatlorin sigortalanmasi sxeminin tatbiqgini
nozorda tutur. Tokrar sigorta todricon qarsiligl sigortaya kegir.

Britaniyanin tarixi tocrubasi kontinental Avropa vo ABS tocrubasi ilo maraql sokilds
ziddiyyat toskil edir. Boyiik Britaniyanin maliyyo sistemini bazar osasli maliyys sistemi kimi
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ABS ilo sadaca birlosdirmok olmaz. Boyik Britaniya giymatli kagizlar bazarlar tarixon ABS
giymotli kagizlar bazarlarindan bir nega il avvalo gadar gox az tonzimloms ilo farglonirdi.
Boyiik Britaniyanin bank sistemi do ABS bank sistemindon daha ¢ox morkazlosdirildiyi G¢in
cox farglidir.

Al direktivlorine uygun olaraq, olkolor mistoqgil olaragq bank tonzimlonmosinin osas
aspektlorini, masalon, amanatlorin sigortalanmasi sistemlarinin dogiq xarakteri vo korporativ
vergi vo olavo doyar vergisi (©DV) siyasatlorini mioyyan edirlor. Beynalxalq filiallar vo
tOroma sirkatlor Gglin siyasatin miayyan edilmasi Uzra 6hdaliklar yerli va gobul edan 6lkalor
arasinda farqli sokildo.

Kommersiya banklarmin filiallar1 asas bank tonzimlonmasi vo kapitalin adekvatligina
nozarat kateqoriyalari, digor prudensial tonzimlomalar (masalon, boyik risklora maruz galma
qaydalar1) vo amanatlorin sigortalanmasi {izra 0lko nazarstine tabedir. Likvidlik yardiminin
goOstorilmosi asas istisnadir. Bu, milli morkazi bankinin asas masuliyyatidir. Maliyya ¢atinliyi
halinda, konsolidasiya edilmis nozarati hoyata kegirir.

Giiclii iqtisadi vo Valyuta Ittifaqinin (EMU) bir hissasi kimi tam potensialina ¢atmaq iigiin
bank birliyi tamamlanmalidir. Kapital Bazarlar1 ittifaqi (CMU) ilo birlikde tam bank birliyi
Al-da sabit vo inteqrasiya olunmus maliyys sistemino tdhfo veracokdir. Bu, ictimai risklorin
boliisdiiriilmesina ehtiyaci azaldaraqdir. Bununla da Iqgtisadi vo Valyuta Ittifagmnin maonfi
tozahiirlora qars1 dayanigligini artiracaqdir. Bu hom do transsorhod 6lkslords 6zal risklorin
boliisdiiriilmosini shomiyyatli doracods asanlagdiracaqdir.

Al-da bank faaliyyati genis dovlot dostayina malik olan masaladir. 2016-c1 ilin iyununda
yekunlagdirilan Banklar Ittifaqinin Yol Xaritosinin yekunlarinda vo 2016-c1 ilin mart ayinda
Banklar Ittifaqgmna dair Illik Hesabatda hom Sura, hom do Avropa Parlamenti Banklar
[ttifaginin tamamlanmasinin vacibliyini vurgulamisdir.

Al-nin son on ildo yasadigi maliyys Vo suveren borc bohranlar1 gostordi ki, Al-nin geyri-
kamil igtisadi vo maliyyo gorgivosi yaxsi vaxtlarda geyri-dayaniqli siyasotlorin yaranmasinin
garsisini almaq vo ya yaxsi zamanlarda monfi soklar effektiv sokildo yox etmok Ggtn kifayot
etmir. Xususilo, bohran milli bank sektoru ilo onun suveren dgvloti arasinda zaif alagoni agkar
etdi. Bank ittifaqin1 yaratmaqla banklararasi six alageni qurmagq mimkindir. Bu ham ds vergi
Odayicilorinin mibarizo aparan banklar1 xilas etmoakda liderlik etmomasi ti¢lin yaradilmisdir.
"Ogor biz banklarin gitomizlo eyni gaydalar vo eyni nozarot altinda faaliyyst gdstarmasini
istoyiriksa, 0 zaman bitun tzv dovlstlori bank ittifagina qosulmaga tosviq etmoliyik. Biz bir
cox Uzv dovlstlor bank sistemlorinds qaliq riskini azaltmalidir.Bank ittifaqi yalniz riskin
azaldilmasi vo riskin boliisdiiriilmasi paralel getdiyi halda isloys bilor” (EP, 2016).

Al-da birgo tonzimlomo, bohranin idaro edilmasi vo omanatlorin sigortalanmasi sabit
maliyys sistemi ilo dastoklonan daha dorin maliyys inteqrasiyasina imkan veracakdir. Bu,
bank birliyindo istirak edon (izv dévlatlorin vo biitovlikds Ail-nin maliyyo sabitliyini
guclandiracokdir. Nohayat, daha sabit bank sektoru hom da bitin 6lctds sirkatlor tiglin daha
cox maliyys imkanlar1 yaradacaqdir. Avropa vatondaslar iiglin iso daha ¢ox is yerlori vo
sosial rifah demokdir. Avropada daha dorin maliyys inteqrasiyasi hom do daha asagi
giymatlarlo daha gox xidmat gostarilmasini tamin etmok Ugln bir agardir. Avropa vatondaslar
liglin inteqrasiyanin faydalarin1 nozoro carpdirmaq {iciin Komissiya homginin Istehlakci
Maliyys Xidmatlori tizro Foaliyyat Planinda qeyd olundugu kimi, biitiin Al valyutalarinda
transsarhad bank amoaliyyatlari ligiin haqlar1 azaltmagi nozards tutmusdur. Bunun G¢tin Sarhad
Odonislori Qaydasina mivafiq diizalislor etmayi do toklif kimi nazorden kegirir.

Materiallar va metodlar. Avropa ittifaginda morkozi bank omaliyyatlari ilo davamli
iqtisadi inkisaf arasindaki miirokkob olagoni hortorofli arasdirmaq iiglin ciddi moalumat
toplama sayi ilo arasdirmaya baslanilmisdir. Malumat doasti Eurostat, Avropa Markazi Banki,
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Diinya Banki vo Iqlim Doyisikliyi iizro Hokumotlorarasi Panel (IPCC) kimi métobor
beynalxalq toskilatlardan qaynaqlanan miihiim iqtisadi vo ekoloji dayisonlorin genis spektrini
ohato etmisdir. Bu molumat kurasiyasi tohlili asaslandiran molumatlarin etibarliligini vo
ardicilligini tomin etmisdir.

Morkozi bankin faaliyystinin davamli iqtisadi inkisafa tasirini giymotlondirmok Ucin
coxsaxali yanagma gobul edilmisdir. AB izv dovlatlori Gizra tendensiyalarin, nimunalorin vo
mugayisalorin vahid goriiniisiinii tomin edorok, hom zaman seriyasi, hom do kosismo
tahlillarindon istifads edilmisdir.

Morkazi bankin faaliyyatinin ¢oxsaxali aspektlorinin arasdirilmasi prosesinda dorin tahlil
Uclin asas dayisonlori se¢ilmisdir. Bunlar faiz daracalarini, pul siyasati alatlorini vo morkozi
banklar torafindon baglatilan davamliliga yonalmis proqramlari shats edirdi. Bu dayisonlorin
operativlosdirilmasi ciddi kamiyyat giymatlondirmalarinin aparilmasi tiglin vacib olan 6lgiilo
bilon gostaricilorin yaradilmasini asanlagdirdi.

Istifado edilon analitik alotloro reqressiya tohlili, zaman seriyasi modellosdirmo Vo
ekonometrik Usullar kimi muxtalif statistik Gsullar daxil idi. Bu alstlor markozi bankin
siyasatlori il igtisadi vo ekoloji naticalor arasindaki alagoni todqiq etmok Gglin vacib idi.

Yekun natica. Bu arasdirmada biz morkozi bankin foaliyyati ilo Avropa ittifaqinda
davamli iqtisadi inkisaf arasindaki miirokkab olageni arasdirdiq vo onlarin bu niifuzlu iqtisadi
blokun igtisadi vo ekoloji monzarasinin formalasmasinda asas rolunu isiglandirdiq. Komiyyot
tohlili va doarin nliimuns arasdirmalarini birlosdiron goxsaxali yanasma vasitasilo bu tadgigat
morkazi banklarin iqtisadi vo ekoloji dayamqliga no doracads tasir etdiyini va bunun Ai-nin
galacayi Gglin na demak oldugunu anlamaq moqsadi dastyirdi.

Tohlil bir sira diggetelayiq tapimtilar agigladi. Ik ndvbads, markazi bankin siyasatlori ila
UDM-in artim templori, issizlik vo inflyasiya kimi iqtisadi gostoricilor arasinda oshamiyyatli
korrelyasiya miisahido edilmisdir. Morkazi banklar bdhran dovrinds iqtisadiyyatlarin
sabitlogdirilmasinda vo nisbi sabitlik dovrlorinds iqtisadi artimin giiclondirilmasindo mihim
rol oynamigdir. Bununla bels, onlarin xiisusi ekoloji gostoricilora tosirinin doarinliyi muxtolif
olub, daha magsadyonlii, dayanigliliga yonalmis pul siyasatine ehtiyact vurgulayirdi.

Bundan olava, nimuno arasdirmalart morkozi bank strategiyalarinin ayri-ayri Al iizv
dovlatlorinin unikal iqtisadi vo ekoloji kontekstlorino uygunlagdirilmasinin vacibliyini
vurguladi. Almaniyanin ixracyoniimlii iqtisadiyyati, masalon, canub AB 6lkalarinin turizmdon
daha ¢ox asili olan iqtisadiyyatlar1 ilo mugayisado morkozi bank midaxilolorina forgli
reaksiya verdi.

Todgigatin naticolori biitiin Avropa Ittifaqinda siyasotcilor, morkozi banklar va otraf
muhitin midafiosi ilo mosgul olan soxslor Gglin dorin tosirloro malikdir. Al 21-ci asrin
cagirislarint hall edarkan, igtisadi artimin ekoloji masuliyyatlo tarazlagdirilmasi heg¢ vaxt bu
godar vacib olmamisdir. Moarkozi banklar gucli maliyys institutlart kimi bu tarazligin oldo
edilmasindo muhim rol oynaya bilorlor.

Bu aragdirmanin asas mogamlarindan biri morkazi banklarin daha davamliliga yonolmis
pul siyasatini gobul etmalarinin vacibliyidir. Markazi banklar ananovi olaraq inflyasiyanin
hodaflonmasi va maliyys sabitliyino diggoet yetirsalor do, indi ekoloji davamliligi asas mogsad
kimi birlogdirmolidirlor. Yasil texnologiyalara investisiyalarin tosviqi, barpa olunan enerji
tosobbuslarinin dastoklonmasi vo davamli biznes tocrlbalorinin stimullasdirilmast moarkazi
banklarin otraf miihitin davamliligini tamin etmak Ugiin istifads eds bilocayi strategiyalardir.

Ustolik, tapmntilar Al-yo (zv dovletlor arasinda daha koordinasiyali yanasmanin
zoruriliyini vurgulayir. Morkoazi banklar shamiyyatli rol oynaya bilsslor do, fiskal, monetar vo
otraf muhit strategiyalarini birlogdiran hoartorofli vo vahid siyasat ¢arcivesi vacibdir.
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Umumavropa saviyyssinda birgo soylor davamliligin regional borabarsizliklor vo va
ziddiyyatli magsadlarlo pozulmamasimi tomin edos bilar.

Yekun olaraq, bu arasdirma morkazi banklarin Avropa Ittifaginda davamli iqgtisadi inkisaf
ucun katalizator kimi xidmot etmo potensialin1 vurgulayir. Strategiyalarini uygunlagsdirmagqla
vo 21-ci osrin imperativlarini gobul etmoklo morkazi banklar Ai-ni igtisadi artim vo ekoloji
mosuliyyatin birlikds getdiyi golocays dogru istigamatlondirmays kémak eds bilor. Bu, tokca
Avropa Ittifaqi iiciin deyil, biitdvliikde diinya tigtin vadlor veran bir galocakdir, ¢inki o, iglim
dayisikliyi vo davamli inkisafin qlobal problemlarini hall etmaya calisir.
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THE ROLE OF THE EUROPEAN UNION'S CENTRAL BANK IN PROMOTING
SUSTAINABLE ECONOMIC DEVELOPMENT

Murad Mehdiyev Baylar

SUMMARY

The purpose of the study is to examine the relationship between monetary policy and environmental
sustainability and try to assess how central bank activity in the European Union affects sustainable economic
development.

The research methodology is based on the use of a combination of quantitative analysis and case studies
examining central bank actions and their impact on environmental and economic indicators in EU member
states.

Applied significance of the study - Understanding the relationship between central bank performance and
sustainable economic growth can help policymakers and central banks design more environmentally conscious
monetary policies to enhance long-term economic stability.

The results of the study show that central bank interventions have a significant impact on sustainable economic
development, with the potential to redefine the EU's economic and environmental policy landscape.
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Scientific novelty of the study - This research presents a new approach to assessing the central bank's role in
sustainability, sheds light on the complex relationship between monetary policy and environmental concerns
within the EU, and offers new perspectives for future policy development and economic research.

Keywords: European Union (EU), economic instrument, credit, central bank, integration.

POJIb IIEHTPAJIBHOI'O BAHKA EBPOIIEMCKOI'O COIO3A B COJIEMCTBUA
YCTOHYUBOMY SKOHOMMNYECKOMY PA3BUTHIO
"Mypan Mextues Beiinap

PE3IOME

eab uccaenoBaHMsl - M3YyYUTh B3aUMOCBSI3b MEXIY IEHEKHO-KPEIUTHOM IOJUTHKON U 3KOJOTMYECKOU
YCTOMYMBOCTBIO W TIOMBITATHCS OICHHTH, KaK ICATEIBHOCTH IeHTpasbHOro OaHka B Epormeiickom Coroze
BIIMSIET HA YCTOMYMBOE SKOHOMUYECKOE Pa3BUTHUE.
MeToauka mHcCJIeI0BaHMS OCHOBaHA HAa HCIOJB30BAHWHM COYCTAHUS KOJHYECTBEHHOI'O aHaJM3a |
TCMATUYCCKHUX HCCHe}IOBaHHﬁ, 143yqa10u11/1x [[eﬁCTBPIH HeHTpaIHJHOFO 6aH1<a U UX BIUAHHUC HA DKOJIOTHYCCKUC U
9KOHOMHUYECKHE TTOKa3aTeNn B rocyaapcTBax-wienax EC.
Ipukiaannoe 3HaYeHHe HMccJaeAoBaHUsA. [loHUMaHUE B3aMMOCBSI3H MEXAY 3GGEKTHBHOCTHIO ACATEIHHOCTH
HeHTpaﬂLHOI‘O 6aHKa u yCTOfI‘II/IBLIM 3KOHOMHUYCCKUM pOCTOM MOJXECT IIOMOYb IIOJIUTHUKAM H HeHTpaJ'II)HbIM
OankaMm pa3paboTaTh OoJiee DKOJOTHYECKH CO3HATEIbHYIO ACHEKHO-KPEAUTHYIO TOJUTHKY AJIS MOBBIMICHHS
JIOJITOCPOYHON SKOHOMHUYUCCKOM CTaOMIILHOCTH.
Pe3ysabTaThl HCCIe10BaAHUS MOKA3BIBAIOT, YTO MHTEPBEHITNH IEHTPAIEHBIX OaHKOB OKA3bIBAIOT 3HAYUTEIHLHOE
BIMSHAC HA YCTOMYMBOE OSKOHOMHYECKOEC pa3BUTHE W MOTEHIMAIbHO MOTYT WM3MEHUTHh JaHAMA(PT
3KOHOMHUYECKOH M dKoJorndeckoit moautuku EC.
Hayuynasi HoBH3HA mMcciel0BaHusi. OTO MCCIEAOBAaHUE NPEIACTABISIET HOBBIA MOIXOJ K OLEHKE PO
[EHTpaTbHOTO OaHKa B OOCCICUCHWH YCTOWYMBOCTH, IPOJHMBAET CBET HAa CJIOXHYIO B3aHMMOCBS3b MEXKIY
JICHe)KHO-KPEUTHOW MOJUTHKONW U 3Kojormdeckumu mpodiremamu B EC, a Takke mpeaiaract HOBBIC
MEepPCIEKTHBHI JIst Oy ayIeit pa3paboTKU MOJUTHUKH U SKOHOMUYECKHX HCCIIEIOBAHHM.

KuroueBnie cioBa: Esponeiickuii Coro3 (EC), s3xoHOMHYECKHH MHCTPYMEHT, KPEIUT, ICHTPAIbHBIH
0aHK, HHTETpaIusl.
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